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Les pays développés sont-ils ingrats
envers les pays du Sud ?

Les Echos.fr - Publié le 03/02/2014 - Propos recueillis par Pierrick Fay

Apreés la grosse colére de Cristina Kirchner contre le lobby des taux d'intérét, accusé de
spéculer contre le peso argentin, c'est au tour du plus pondéré patron de la banque centrale
indienne de laisser poindre son amertume, en regrettant une forme d'ingratitude des pays
développés. Selon lui, les émergents ont aidé le reste du monde a sortir de la crise financiére
de 2008 et, aujourd'hui, on les ignore superbement. La preuve ? Pas un mot dans le discours
de la Fed la semaine derniére sur les émergents. « Elle aurait pu dire au moins qu'elle suivait
la situation attentivement ou quelque chose comme ¢a, assure Hirokazu Kabeya chez Daiwa
Securities. Si elle I'avait fait, la situation serait tres différente aujourd’hui. »

Interrogé en début d'année, Charles Plosser, président de la Fed de Philadelphie, avait
justifié le plan de marche de la Fed, fagcon rouleau compresseur, avec un humour pas
forcement apprécié hors des Etats-Unis :

« Quand nous avons commencé le "‘quantitative easing", beaucoup d‘économies, de marchés
émergents et d'autres étaient tres critiques a I'encontre de notre politique. Maintenant que nous
essayons d'y mettre fin, ils sont trés critiques a I'encontre de notre politique. Nous en sommes
conscients. Mais la maniere dont la Fed voit les choses, c'est que, si notre politique monétaire
est la meilleure possible pour I'économie américaine, c'est celle-la que nous devons mener
parce qu'une économie américaine forte profite a la majeure partie du reste du monde. »

Une vision jugée trés eégocentrique par les pays émergents. Le gouverneur de la banque
centrale indienne, Raghuram Rajan, regrette ainsi dans une interview a Bloomberg TV que
la « coopération monétaire internationale ait été démantelée. Les pays industriels ont un réle a
jouer dans la restauration de cette coopération. Ils ne peuvent pas s'en laver les mains en disant
"nous, on fait ce qu'on a besoin de faire, les marchés vont s‘ajuster et vous, débrouillez-
vous' ». Il constate aussi le « dysfonctionnement » du G20, si prompt pourtant a organiser
des sommets lorsque la crise concernait les pays développés en 2008 et 2009.

Une attaque qui sidére Thibault Prebay, responsable de la gestion taux chez Quilvest
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