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Bourse : les marchés ont consolidé

Les marchés actions européens ont terminé en légere
baisse apres deux séances consécutives de hausse. Le
CAC a perdu 0,14% a 4 379,06 points tandis que le
Dax a cédé 0,02 et le Foostie 100 0,26%. Aux Etats-
Unis, la prudence dominait également en milieu de
séance (-0,16% pour le Dow Jones, -0,69% pour le
Nasdaq).

Les investisseurs ont repris leur souffle aujourd'hui,
malgré I'annonce aux Etats-Unis d'une progression
du produit intérieur brut (PIB) de 2,6% en rythme
annualisé sur les trois derniers mois de 2013 contre
2,4% précédemment estimé, grace a la forte
augmentation des dépenses de consommation, la plus
importante en trois ans.

Le marché n'a pas non plus réagi a I'annonce de la
baisse des inscriptions au chdémage aux Etats-Unis
lors de la semaine au 22 mars a 311 000, contre 321
000 la semaine précédente.

La prudence des marchés a été nourrie par la
persistance des tensions géopolitiques. Les Etats-Unis

et I'Union européenne se sont en effet mis d'accord pour
travailler sur de possibles sanctions économiques
supplémentaires contre la Russie si Moscou prend de
nouvelles initiatives en Ukraine.

A la Bourse de Paris, les principales sociétés ayant tiré parti
de la visite du président chinois en France se sont
logiqguement distinguées. Alcatel-Lucent (+3,27%) a ainsi
enregistré la plus forte hausse du CAC 40 apres la signature
d'un contrat de 750 millions d'euros avec China Moabile.
Areva (+4,09%) a de son cOté terminé en téte du SBF120,
soutenu par la conclusion de plusieurs accords dont la valeur
globale n'a pas ét¢é communiquée avec le groupe public
China National Nuclear Corporation (CNNC).

Du c6té des baisses, Alstom a décroché de plus de 5% aprés
avoir annoncé qu'il coopérait avec la justice américaine dans
le cadre d'une enquéte sur des soupgons de corruption.

Quilvest Gestion juge peu probable que la BCE se lance dans

I’assouplissement quantitatif.

(-..) Les récents propos de Jens Weidmann, membre du
conseil des gouverneurs de la Banque centrale
européenne (BCE) et président de la Bundesbank, qui a
indiqué s'attendre a ce que la BCE engage désormais des
mesures d'assouplissement quantitatif comme la Fed I'a
déja fait, ont surpris les marchés, rappelle Quilvest
Gestion.

Pour Thibault Prébay, Directeur de la Gestion Taux «
jusqu'ici, la Banque Centrale est restée tres consensuelle
vis-a-vis des desiderata des dirigeants allemands, qui
restaient tres hostiles a toute forme d'expansionnisme
monétaire non-conventionnel. Aujourd'hui, compte tenu
du risque déflationniste sérieux auquel est exposée la
zone euro, mais aussi du niveau treés élevé de

la monnaie unique, le discours est en train d*évoluer».

Aujourd’hui, compte tenu du risque déflationniste
sérieux auquel est exposée la zone euro, mais aussi du
niveau tres élevé de la monnaie unique, le discours est
en train d'évoluer».

Toutefois, Thibault Prébay estime que le changement
de ton des gouverneurs de la BCE a peu de chances de
se transformer en actes. « Cela n'aura pas d'impact
immédiat sur les marchés et sur I'économie réelle.
Méme si les marchés financiers restent attentifs aux
annonces de la BCE, on s'apercoit que les décisions de
la Banque centrale ont toujours été trop timides pour
pouvoir produire un véritable déclic. Malgré les
nouvelles intentions affichées, il est peu probable que la
Bangue Centrale franchisse immédiatement le pas
d'un quantitative easing 'a l'américaine’. Dans le
meilleur des cas, la BCE va trés probablement abaisser
son taux directeur de 10 a 15

points de base ». (...)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constaﬁtes dans le temps.
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