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(…) Cela n'a rien de rassurant. D'après les premières estimations publiées jeudi 31 juillet par 

Eurostat, l'inflation est tombée à 0,4 % dans la zone euro en juillet, après 0,5 % en juin. Les 

prix évoluent ainsi à leur plus bas niveau depuis octobre 2009. 

 

« Cela fait dix mois que ces chiffres sont mauvais », s'inquiète Philippe Waechter, chef 

économiste chez Natixis AM. « Les forces déflationnistes sont clairement à l'œuvre dans la zone 

euro », approuve Thibault Prébay, directeur de la gestion taux chez Quilvest Gestion. 

Michel Sapin, le ministre de l'économie, n'a d'ailleurs pas tardé à réagir à la publication 

d'Eurostat. « La situation en termes d'inflation est préoccupante », a-t-il déclaré le jour même à 

Rome, à l'occasion d'une rencontre avec son homologue italien, Pier Carlo Padoan. « La 

croissance en Europe n'est pas à la hauteur des espoirs que nous pouvions avoir. » 

INFLATION SOUS-JACENTE STABLE 

 

Dans le détail, les prix de l'énergie (- 1 %), ainsi que ceux de l'alimentaire, de l'alcool et du 

tabac (- 0,3 %) ont le plus reculé, tandis que les prix des services ont augmenté de 1,3 %. 

L'inflation sous-jacente, souvent considérée comme le véritable baromètre de l'évolution des 

prix, car elle exclut les tarifs des produits les plus volatiles (énergie, alimentaire...), est restée 

stable, à 0,8 %. 

 

« Ce dernier chiffre est plutôt rassurant et est en ligne avec les prévisions de la Banque centrale 

européenne », rappelle Frederik Ducrozet, économiste au Crédit Agricole CIB. (…) 

 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. 
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