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ABInBev, Zodiac, Vinci, Easyjet : les choix d'actions de Quilvest

Le Revenu- Publié le 01/12/2014 — Par Olivier Dauzat

La societé de gestion privilégie les valeurs européennes les plus exposées a
I’international et bénéficiant d’un effet de change favorable. Elle trouve aussi
le cours de Vinci injustement attaque.

, la saison des resultats trimestriels s’est révélée

relativement satisfaisante : 57% des publications des sociétés de I’Eurostoxx
600 ont été supérieures aux attentes.
Toutefois, «la croissance des bénéfices s’est surtout forgée autour de plans
d’optimisation-réduction des codts, tres peu autour du volume d’affaires,
estime . C’est la preuve que
I’environnement économique européen péese sur les entreprises ».

Dans ces conditions, I’équipe de gestion de recommande les valeurs
exposées a P’international, celles qui dépendent moins des perspectives de
croissance de la zone euro, mais aussi celles susceptibles de bénéficier d’effets
de change favorables. , « 1l est intéressant de jouer les
societés européennes réalisant une part importante de leur activité en dollar, et
celles qui exportent, en produisant ou s’approvisionnant essentiellement en
Europe ». (...)

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constaﬁtes dans le temps.
Quilvest Gestion 243, bd Saint-Germain 75007 Paris Agrément AMF GP 00.044
Site internet : www.quilvestgestion.fr/
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