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Les valeurs du CAC 40

De meilleures perspectives européennes

P eu a peu les marches euro
peens se déconnectent des
turbulences asiatiques, qui

avaient provoque un net repli bour
sier en aout Pans termine la pre
nuere semaine de septembre dans le
vert (+1,3%) porte par les bormes
statistiques du commerce exteneur
allemand qui rassurent les investis
seurs sur les perspectives des entre
prises européennes « Les benefices

des societes cotées de la zone cui o
devraient connaître une croissance
a deux chiffres en 2014, 2015 et
2016 >, estime Bernard Aybran di
recteur de Ja multigestion a Inves
co AM A plus court terme, les mar
ches ont en ligne de mire la reunion
de la banque centrale américaine
des 16 et 17 septembre qui determi
nera le tuning plus ou moins rapide
de remontée des taux Damien Pelé
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Le groupe parapétrolier, (/in
a annonce le S septeinbie
une commande de Petronas
pour r installation et la mise
en service de conduites flexibles
au large de la Malaisie
orientale, voit son titre baisser
de 4,8% en une semaine.

^ Les cours du petrole vont
remonter Et puis Technip est
une superbe entreprise de taille
moyenne faiblement valorisee qui
remporte de nombreux contrats et

qui pourrait bien
ne pas rester
seule tres
longtemps
il flotte dans
I air un parfum
de fusion
acquisition
comme le prouve

le rachat de I equipementier
esmeron par Schlumberger pour
14 8 milliards de dollars le mois
dernier Et la societe est bien
gérée même dans les difficultés
le plan de rationalisation annonce
cet ete a ete élabore a I horizon
2017 Enfin le titre a ete tres
violemment sanctionne il est
passe de 65 a 46 euros en moins
de deux mois On peut attendre
un retour vers 60 euros

Aymeric Diday directeur de la
gestion sous mandat a SPGP

> Suite a la chute des cours
du brut les majors pétrolières
ont drastiquement reduit leurs
investissements afin de préserver
leurs resultats Cela touche tout

le secteur
Conséquence
Technip a du
lancer un
avertissement
sur ses resultats
en juillet
baisse de 15%
de ses effectifs

et 650 millions d euros de charges
exceptionnelles pour financer
sa reorganisation Le carnet
de commandes reste encore
bien rempli maîs le rythme des
nouvelles pr ses de commandes
ralentit Cela ne devrait pas
s arranger tant que I offre mondiale
de petrole sera aussi abondante
Si le Technip reste I un des leaders
du secteur il est encore trop tôt
pour revenir sur son titre

Dylan Baron gerant actions
a Quilvest Gestion

EVOLUTION SUR LE CONSENSUS

Cours au i Evolution
NOM DE OK»2015 lan 7 jours des fonda-Sentiment
LA VALEUR (en euros) i (en1.) ; (en1.) mentaux demarche

CAC 40

Accor
Air liquide
Airbus Group
Alcatel Lucent
Alstom
ArcelorMittal
Axa
BNP Paribas
Bouygues
Capgemini
Carrefour
Credit agricole
Danone
EDF
Engie (ex GDF Suez)
Essilor
Kermg
LafargeHolcim
Legrand
L Oreal
LVMH
Michelin
Orange
Pernod Ricard
Peugeot
Publicis
Renault
Safran
Saintgobain
Sanofi
Schneider Electric
Societe generale
Solvay
Technip
Total
Unibail Rodamco
Valeo
Veolia Environn
Vinci
Vivendi

Méthodologie L evolution des fondamentaux associe les perspec
tives de benefices de I entreprise et les variations de dividendes et
de cash flow sur les 3 ans a venir par rapport aux n veaux de cours
Le sentiment de marche se base sur les op n oris des analystes ainsi
que sur les signaux d analyse technique
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